Hauptversammlung der Encavis AG am 1. Juni 2023 ENCAVIS

Bericht des Vorstands zu Punkt 11 der Tagesordnung
gemal 88 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat zu Punkt 11 der Tagesordnung zur Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht tUber die
Grunde fur den Ausschluss des Bezugsrechts nach 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet. Der
Bericht hat folgenden Inhalt:

Der massive Ausbau der Erzeugungskapazitdten Erneuerbarer Energien ist die einzig nachhaltige,
umweltfreundliche und kostenglnstigste Form der Energieerzeugung. Erneuerbare Energien sind nicht die
Ursache des aktuell sehr hohen Energiepreisniveaus, sondern die Lésung. Je mehr Erneuerbare-Energien-Parks
am Netz sind, desto eher kann die bestehende Nachfrage nach Strom durch eine nachhaltige Produktion gedeckt
und infolgedessen teure konventionelle Kraftwerke ausgemustert werden. Zusammen werden Wind- und
Solarenergie tUber 90% der in den nachsten funf Jahren zugebauten Kapazitdt an Erneuerbarer Energie
ausmachen. Solaranlagen und Onshore-Windparks bleiben in den meisten Landern die glinstigsten Optionen bei
der Stromerzeugung. Die Energiekrise markiert einen historischen Wendepunkt hin zu einer sauberen und
sicheren Energieversorgung. Der Plan zur raschen Verringerung der Abhangigkeit von fossilen Brennstoffen aus
Russland und zur Beschleunigung des 6kologischen Wandels, kurz REPowerEU, der Europaischen Kommission
vom 18. Mai 2022 beinhaltet eine spezielle Solarstrategie der EU zur Verdopplung der Photovoltaik-Leistung bis
2025 durch die Neuinstallation von PV-Anlagen bis 2025 in Hohe von 320 GW sowie von insgesamt 600 GW bis
2030. Das bedeutet mehr als das 4-fache Volumen an Neuinstallationen pro Jahr im Vergleich zu den im
Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre jeweils pro Jahr installierten Kapazitaten. Im Jahr 2030 sollen 45 %
des gesamten Endenergieverbrauchs aus Erneuerbaren Energien gedeckt werden. Das hat das EU-Parlament
im Rahmen der Uberarbeitung der Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED) im September 2022 beschlossen. Die
Abgeordneten gehen mit dem 45-Prozent-Ziel Gber die im Juni 2022 von den Mitgliedsstaaten beschlossene

Marke von 40 % hinaus.

Die Encavis AG beschleunigt mit ihrer neuen Wachstumsstrategie bis 2027 ihr profitables Wachstum und zielt auf
einen Ausbau der eigenen Erzeugungskapazitat auf 8 Gigawatt (GW). Das bedeutet eine deutliche
Beschleunigung des Wachstums der vergangenen Jahre. Mit rund 5,8 Gigawatt (GW) sollen bis Ende 2027 mehr
als das 2,5-fache der heutigen Erzeugungskapazitat ans Netz angeschlossenen sein. Dartber hinaus sollen dann
2,2 GW in der Errichtung sein. Die direkte Nachfrage von Industriekunden nach griinem Strom nimmt verstarkt
zu. Gewerbliche Immobilienbesitzer und andere Investorengruppen suchen zunehmend nach griinen
Investments. Encavis wird kiinftig beim Ausbau ihres Portfolios die Bedurfnisse dieser Marktteilnehmer verstarkt
aufnehmen und damit einen noch bedeutenderen Beitrag zur Verwirklichung der Energiewende leisten. Hierbei
soll zur Finanzierung der massiven Investitionen wie bisher vor allem auf die eigene Bilanzstéarke gesetzt werden
und Investitionen aus dem eigenen Cashflow sowie auf unterschiedlichen Ebenen im Konzern aufgenommenes
Fremdkapital zurtuckgegriffen werden. Auch sollen Parks zum Teil zusammen mit Minderheitsanteilseignern
erworben werden. Angesichts der jingsten Turbulenzen an den globalen Finanzmarkten kann die Encavis AG
sich jedoch nicht auf ausschlieBlich auf diese Optionen verlassen, um das starke Wachstum der Gesellschaft zu

beschleunigen. Aktuell ist keine Kapitalerhéhung geplant. Es kann aber auch nicht ausgeschlossen werden, dass
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unter bestimmten Gegebenheiten eine Kapitalerhdhung sinnvoll und hilfreich ware wie beispielsweise bei
nachfolgend nicht allumfassenden potenziellen Opportunitaten:

+ Akquisition eines Wettbewerbsunternehmen

+ Akquisition eines Portfolios an Wind- und/oder Solarparks in enormer Grof3e
+ Markteintritt in neue regionale Mérkte

+ Markteintritt in neue Technologiesegmente

+ Banken ggf. zukiinftig ihre Kreditvergaben einschrénken

Um im Rahmen der weiteren Geschaftsentwicklung flexibel und schnell ohne erneute Einberufung der
Hauptversammlung handeln zu kénnen, insbesondere um neue Akquisitionsméglichkeiten zu nutzen oder um
das Eigenkapital der Gesellschaft zu starken, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat die Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals vor. Das Genehmigte Kapital 2023 soll sowohl fiir Bar- als auch fur Sachkapitalerhéhungen
zur Verfigung stehen und es der Gesellschaft unter anderem ermdéglichen, Akquisitionen — sei es gegen
Barleistung, sei es gegen Aktien — zu finanzieren. Es ersetzt das von der Hauptversammlung 2021 beschlossene
genehmigte Kapital.

Bei den anderen in § 186 Abs. 5 Satz 1 des AktG genannten Unternehmen handelt es sich um Unternehmen, die
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) tatig
sind.

Grundsatzlich steht den Aktionéren bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 ein Bezugsrecht zu. Es
kann jedoch wie folgt ausgeschlossen werden:

Die beantragte Ermachtigung sieht erstens vor, dass die Verwaltung berechtigt sein soll, das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieRen, wenn infolge des Bezugsverhdltnisses Spitzen entstehen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts hinsichtlich der etwaigen Spitzenbetrage dient nur dazu, die Ausnutzung der Erméachtigung durch
runde Betrdge zu ermdglichen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen
Aktien werden bestmdglich fuir die Gesellschaft verwertet.

Zweitens soll die Verwaltung ermachtigt werden, das Bezugsrecht auszuschlieRen, wenn das Kapital gegen
Sacheinlagen erhdht werden soll. Diese Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss soll den Vorstand in die Lage
versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Fallen Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstige Wirtschaftsgiiter gegen Uberlassung von Aktien der Encavis AG zu erwerben oder
sich mit anderen Unternehmen — insbesondere im Wege der Verschmelzung — zusammenzuschliel3en. Hierdurch
soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten schnell und flexibel auf
vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen, die in verwandten Geschéaftsbereichen tatig sind, zu reagieren. Nicht selten ergibt sich die
Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Die Verwaltung wird die Mdglichkeit
der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital 2023
fur Akquisitionen nur dann auszunutzen, wenn der Wert der neu ausgegebenen Aktien und der Wert der
Gegenleistung, d.h. des zu erwerbenden Unternehmens bzw. der zu erwerbenden Beteiligung oder sonstiger
Wirtschaftsgiter, in einem angemessenen Verhaltnis stehen.



Drittens soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Barkapitalerhbhungen
ausschlieBen kénnen, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Diese von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Mdglichkeit soll es der Gesellschaft
ermoglichen, Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen und einen Kapitalbedarf kurzfristig zu decken. Durch
den Ausschluss des Bezugsrechts wird eine Platzierung nahe am Bérsenkurs erméglicht, so dass der bei
Bezugsemissionen ubliche Abschlag entféllt. Bei einem solchen Bezugsrechtsausschluss hahe am Borsenkurs
darf die Barkapitalerh6hung im Zeitpunkt ihrer Ausiibung 10 % des bestehenden Grundkapitals nicht tibersteigen.
Dies tragt den Bediirfnissen der Aktionare nach Verwasserungsschutz fir ihren Anteilsbesitz Rechnung. Jeder
Aktionadr kann zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am
Markt erwerben.

Viertens soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von
Wandlungs- und Optionsrechten ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben, sofern die Bedingungen des
jeweiligen Wandlungs- und Optionsrechts dies vorsehen. Solche Wandlungs- und Optionsrechte haben zu
erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwéasserungsschutz, der vorsieht, dass den Inhabern bei
nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionaren
zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die Wandlungs- und Optionsrechte mit
einem solchen Verwésserungsschutz ausstatten zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Wandlungs- und Optionsrechte und
damit den Interessen der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von der Mdoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses im Rahmen des
Genehmigten Kapitals 2023 Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zurzeit nicht.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prufen, ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerh6hung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondare Gebrauch machen wird. Er wird dies nur tun, wenn es nach

Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionéare liegt.

Der Ausgabebetrag kann naturgemafR derzeit nicht festgesetzt werden, da es an einer konkreten
Verwendungsabsicht fehlt. Die Festsetzung des jeweiligen Ausgabebetrags obliegt daher kraft Gesetzes dem
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Bei Abwéagung alle genannten Umstande halt der Vorstand — wie auch der Aufsichtsrat der Encavis AG — den
Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen, auch unter Beriicksichtigung des Verwasserungseffekts
zu Lasten der Aktionare, fir sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Hamburg, im April 2023
Encavis AG

Der Vorstand



